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行業研究 

 

航空航天與國防：關注白馬與具備安全邊際的民參軍 

 

我們認為經過近兩年的調整，板塊估值已相對合理，結合當前市場環境，關注具備邊際（安全邊際及邊際改

善）的標的，即應該以PE、PEG、PB、PS、市值的現金含量等安全邊際衡量指標為前提，去偽存真，挖掘真

成長與變革標的。對於軍工央企，我們建議關注具備邊際改善的龍頭公司；對於民參軍企業，建議關注具備

安全邊際的標的。 

 

風險提示：（1）軍改、混改進度不及預期；（2）軍品訂單波動。 
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